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Ha cerognsmuuii 1eHb, B YCIOBUAX HECTAOMIBHONW SKOHOMHKH, 0COO0E€ MECTO OTBOJHUTCS KAa4eCTBEHHBIM
XapaKTepUCTUKAM AESTeIbHOCTH KOMIIAHUN. B CBS3U ¢ 3TUM aKTyalbHBIMH CTAHOBSITCS IPOOJIEMBI YCTOHYHBOTO
pa3BUTHSI NPEANIPUSATHH, UX CIIOCOOHOCTB JIOJDKHO PEearupoBaTh HA U3MEHEHHS B CTPaHE U MUDE.

Jlyist IPOMBINUIEHHBIX TPEIIPUITHI, TPOTHO3UPOBAaHHE W3MEHEHHH WX POCTa U Pa3BUTHS, UTPAET BAXKHYIO
POJIb B BO3pACTAIOIICH KOHKYPEHTHOH O0ph0e 3a JIuaepcTBO Ha phiHKe. Ha maHHBIN MOMeHT, Poccus 3aHMMaeT
YEeTBEPTOE MECTO B MUpE IO NPOU3BOJCTBY CTalM, HO, KAaK M3BECTHO, MEPEXKUBACT TPYIHbIE BpEMEHA B JTAHHOU
oTpaciu. DTO CBA3aHO U C TJO0AIbHBIM DKOHOMHYECKMM KPH3HMCOM, KOTOPBIH IOBJEK 32 COOOW CHHIKCHHUE
TEMITOB IPOU3BOJICTBA, M C BEICOKMM YPOBHEM KOHKYPEHIINH.

[t Toro 4TOOBI OICHUTH M POAHATM3UPOBaTh (PHMHAHCOBYIO YCTOHYMBOCTD MPEINPHUSTHS, OBIIIH BHIOPAHBI
crenyomne Metosl: Ha ocHOBe Meromuku 0. A. Uypcuna u JI. H. JlsickoBa [5], merona I'. I'. KaxbikoBa u
P. C. Caiidymnuna [6], meron cobcTBeHHBIX cocTosiHui [3].

Meronuka 0. A. Uypcuna u JI. H. JIsickoBa.

JlaHHas MeTOIMKa pacCUWTaHa Ha MPSMBIX U OTHOCHTENBHBIX MOKAa3aTeIsxX (pUHAHCOBOH ycroWunmBocTH. B
3Ty COBOKYMHOCTh KOA(Q(PHUIIMEHTOB BXOST TAKHE ITOKA3aTENN KaK:

1. Koadbourment abeconrorHoit muksuanocta (K, ,).

Koaddunment kputnueckoit orenku (K,).

Hoist 060pOTHBIX CpencTB B akTuBax ([c.)-

Koaddunuenr obecrieuernHoctu cooctBenHbiMu cpeactBamu (K, q.).
Koadduiment konueHTpanuu codctBeHHOro Kamutana (K.
Koaddunuent maneBpernoct coocrsennoro kanutaia (K,,).
Koaddunuent cTpykTypsl fonrocpounsix uaecTuimi (K ).
Koaddunment crpykrypsi 3aemuoro kanutana (K.

MeTom/IKaF I'. KagpixoBa u P. C. Caiidynnuna.

[ oueHKM (MHAHCOBOTO COCTOSHHS TIPEANPHATHS, HCHONB30BAJIOCh PEHTHHTOBOE HYHCIIO, KOTOPOE
paccunTbIBaeTcs o gopmyie 1.

R=2-Ky+01- K, +0,08-K,+ 045K, + K @

rae K, — ko3¢ dummenT obecriedeHHOCTH COOCTBEHHBIMU CPEACTBAMU;

K., — KO3 GHUIHEHT TeKymIel JTNKBUIHOCTH;

K, — koo dpunment obopaunBaeMOCTH aBaHCUPYEMOT'O KaITUTaNa;

K, — Ko3hdUnmeHT MeHe IKMEHTa;

Ky, — ko3 duument penTabebHOCTH COOCTBEHHOTO KaruTaa.

PefiTnHroBoe 4nciio K0JHKHO OBITH OoJbIe 1.

PesynbpTaThl pacdera Bcex MepedncieHHbIX kodddumnmentoB B nepuoa ¢ 2004 mo 2013 rox, mpuBeneHb B
Tabmune 1.

NN

Tabnuya 1. 3nauenusn unancoguix kodghpuyuenmos



Koado. OTyeTHbIe 1aThl

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Kax 0,27 0,3 0,35 1,86 0,6 0,75 0,7 0,34 0,25 0,07
Kio 1,33 1,41 1,37 15 2,18 2,35 2,35 1,96 1,19 1,08
Joca 0,28 0,29 0,31 0,35 0,35 0,3 0,28 0,3 0,3 0,2
Koce 0,15 0,13 0,04 0,58 0,21 0,05 -0,26 -0,47 -0,34 -1,32
K 1,45 1,5 1,49 0,83 0,72 0,71 0,64 0,57 0,59 0,52
Ky, 0,05 0,05 0,01 0,29 0,1 0,02 -0,12 -0,25 -0,18 -0,53
Kes 0,12 0,13 0,15 0,1 0,13 0,25 0,38 0,47 0,32 0,37
Keak 0,5 0,52 0,52 0,35 0,31 0,6 0,76 0,77 0,55 0,61
1,6 1,51 1,45 4,96 3,32 55 2,15 1,77 1,65 0,46

I'maBHBIM (aKTOpOM, KOTOpHIA OOYCIIaBIMBAET CHIKCHHE KOd(pOHUIHMEHTa pPeHTHHroBoW ormeHkn kK 2013
TOJLy, SABJICTCS CHIDKECHHE PUOBUTH OT IIPOJaK.

J7st MOCTPOSHUSI MOJETIH YCTOMYMBOTO Pa3sBUTHA NPEIIPHATHS HEOOXOAUMO CHOpMyITHPOBATh TpeOOBAHHE.
B nanHoit pabote TpeboBaHUEM OY/ET SBIATHCS CIEYIOIIEe YTBEPKIACHHE: MOJIeNIb (PMHAHCOBOM YCTOWYNBOCTH
(opmupyeTcsi HA OCHOBE KOMIIOHEHT COOCTBEHHBIX COCTOSIHMM, 3HaUE€HHs KOTOPHIX NMPUHUMAIOT HamOoJblee
TMIOJIOKUTEIBHOE YHCIIO KOA(PQUIMEHTOB (UHAHCOBOM ycTOHUMBOCTH. B Tabimue 2 mpeacraBieHbl HOBBIE
3HAa4YCHMA, IOJIYYCHHbIC HA OCHOBE COOCTBEHHBIX COCTOSIHUI.

Tabruya 2. Hogvle 3nauenust hunancosvix kodg@uyuenmos

Koab. 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
K., 0,28 20,02 -0,46 0,85 -0,62 -0,5 40,1 0,45 -6,36 0,07
K. 1,15 1,71 -3,96 111 0,76 0,67 1,16 0,46 -5,45 1,07
Jloca 0,35 -0,48 -0,6 0,86 07 1,34 1,69 -0,79 -1,46 0,25
Koo -0,11 1,11 5,36 1,41 2,42 13 0,62 -0,1 188 | -131
Koo 0,82 23 1.2 0,19 -0,22 0,48 2,36 0,05 1,33 0,49
K, -0,04 0,23 2,71 6,46 0,82 3,36 0,44 1,44 2,07 -0,51
Koo 0.27 20,07 1,17 -0,55 57 1,54 -0,06 -29.4 0.1 0,34
Koo 0,59 153 0,89 141 -0,89 19,09 -0,05 -1,28 03 0,58

157 152 1,47 487 34 5,48 2,21 1,69 1,67 0,45

3HaYCHUS MOJYYCHHBIX KO3()(HUIIMCHTOB, MPUHUMAIOIIME HaubOJIee BECOMBIC OTPHUIIATCIBHBIC 3HAUCHUS,
oTOpachiBatoTcs. Te TiaBHbIE KOMIIOHEHTHI, COOTBETCTBYIOIIHE OTPAHMYEHUSIM, OYJy HCIOIB30BATHCS IS
MOCTPOCHHUS ITAJIOHHON MOJICITH YCTOHUUBOrO pa3ButTus. TakuM 00pa3om, cyas Mo Tadjwuie 2, MOKHO CcKa3ath,
410 Oymer chopmupoBaHa Tpex(akTopHas MOJENIb Ha OCHOBE 1,6 M 7 TJIaBHOH KOMIIOHEHTHI (B TaOJHIIe OHU
0003HaueHbI, CHHUM 1[BeTOM). OHHU OBLIH BHIOPAHBI B CBSI3U C TE€M, YTO MX 3HAYCHHUS IO PA3HBIM ITOKA3aTEIIM,
0 CPaBHEHUIO C OCTAILHBIMHU, IMEIOT HAUMEHBIIIEe KOJIMISCTBO OTPUIIATEIBHBIX.

OWHAHCOBYIO CTaOWIFHOCTh, MPAaKTUYCCKA B TIOJHOM CTENEHHW, OO0ECHeYHBAIOT IPOM3BOJCTBCHHBIC
MOKa3aTeld, WMEHHO WX KOJe0aHWs W BXOAAT B TeMy HccieqoBaHUs. JlJIi TPOTHO3MPOBAHHS OBLIH
WCIIONB30BaHbl TaKWe IMOKa3aTeld KakK: IPOU3BOJICTBO METAJUIONPOMYKIIMH, IIPOU3BOACTBO ariioMepara,
MPOM3BOJICTBO KOKCA, IPOWM3BOJCTBO UYTyHA, MPOU3BOJCTBA CTAalld, COPTOBOI IPOKAaT, JHCTOBOH IPOKAT,
W3NS TATbHEHIIEeTo mepeena.

B Ttabmuie 3 mpHBeaeHBI MOTPEIIHOCTH, ¢ KOTOPBIMH OBLJIO IMPOM3BEICHO MPOTHO3MPOBAHUE IO JTaHHBIM
MIPOU3BOJICTBEHHBIM MTOKA3aTESIM.

Tabnuya 3. Iloepewnocmu npou3eo0cmeenHblx nokazamenei

Ton IIp-Bo IIp-Bo [Ip-Bo [Ip-Bo [Ip-Bo Copr. Jlucr. M3n. nan.
METaJlL arJIoM. KOKca IyTyHa cTanmm IpOKaT MpOKaT Iepen.
2013 -0,04% -0,01% 0% 0,05% -0,02% -0,04% -0,06% -0,17%

W3 Tabauisl BUAHO, YTO CIPOrHO3MPOBAHHBIE MOKA3aTeIH MMEIOT MUHUMAIILHYIO OTpemHocTh. Mexons u3
9TOr0, MOKHO CHAE€NaTh BBIBOJ, YTO NPOTHO3 HMEET BBICOKYIO CTENEHb TOYHOCTU. OJTO 3HAYMUT, YTO METOJ
COOCTBEHHBIX COCTOSIHUI MOYKHO ITPUMEHSTH ISl pa3paboTKN MaTeMaTHIECKUX MOIEIeH IIPOrHO3UPOBAHHSI.

MeTton coOCTBEHHBIX COCTOSIHUI 00Jiee TOUHO OTpa)kaeT pEaNIbHYIO AeSITeIbHOCTh MPEANPUATHHA, U B CBSA3H C
9THM, TIOJlyY€HHas MOJENb SBIISETCS HEKOTOPOW Haeanm3anneil peasbHOH NesSTeIbHOCTH MUPEANPHUSITHI U
CITY>)KUT 3TAJIOHOM JUIS CPAaBHEHHS C PEATbHBIMU PE3yIbTaTaMH €r0 OCHOBHOMN /EATEIIEHOCTH.
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